
 

 

 

http://research.stocke.com.cn 1/10 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

 

[Table_main] 衍生品市场类模板  
衍
生
品
研
究 

 

   报告日期：2015 年 06 月 19 日   

 

 
融资融券周报 
 
 
 

 

                      
      

金
融
工
程
研
究
｜
融
资
融
券
周
报
｜ 

 

 

 

 

 

：王佳琦 执业证书编号: S1230514120001 
：86-21-64718888-1701 
：wangjiaqi@stocke.com.cn 

  
 
 
 
 
 

[Table_relate] 相关报告 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

[table_research] 报告撰写人： 王佳琦 

数据支持人： 王佳琦 
 

 

投资要点 

 量化择时: 最新一期技术指标量化择时模型多空指标相对平衡 , 未出现差

别。  对于上证指数 , 13 个技术指标，有 6 个指标看多，有 7 个指标看空。

看多指标集中在反趋向指标和部分趋向指标，如 kdj，20 日均线。看空指

标则有趋向指标为主，如 5 日均线，10 日均线。 

 融资融券市场概况 : 上两周全市场融资净买入额为 608 亿元，融资余额为

22666 亿元。  融资净买入额较上周仍有较大幅度上升，上周的融资净买

入额为 413 亿元。根据我们统计 , 融资总量/成交量排名前 10 的股票为东

方金钰、航天机电、红日药业、网宿科技、恒康医疗、中润资源、扬农化

工、国元证券、中鼎股份、易华录。  融资增量/成交量排名前 10 的股票

为红日药业、网宿科技、恒康医疗、中润资源、国元证券、中鼎股份、易

华录、吉林敖东、碧水源、五矿稀土。融资总量 /成交量排名前 5 的行业

为有色金属、建筑装饰、采掘、国防军工、电子，值得投资者关注。 

 融资融券标的量化股票组合 : 我们量化因子选股模型在融资融券标的股

票池中筛选出的推荐做多组合包括长安汽车、川投能源、阳光城、浙江龙

盛、国投电力、雅戈尔、华夏幸福、闰土股份、江西水泥、许继电气、格

力电器、华域汽车、中天城投、中恒集团、华电国际、宇通客车、海康威

视、荣盛发展、海油工程、中材国际。我们推荐组合融资融券，并不建议

融资融券卖出单个股票。  

 融资融券标的投资评级: 表 2.1 列出了融资融券标的股票池内浙商证券研

究所所覆盖的股票且最近预测 eps 上调幅度超过 20%的股票，供投资者参

考。 
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1. 融资融券市场运行趋势分析 

 融资融券市场概况 : 上两周全市场融资净买入额为 608 亿元，融资余额为 22666 亿元。  融资净买入额

较上周仍有较大幅度上升，上周的融资净买入额为 413 亿元。根据我们统计 , 融资总量/成交量排名前 10 的股票

为东方金钰、航天机电、红日药业、网宿科技、恒康医疗、中润资源、扬农化工、国元证券、中鼎股份、易华录。 

融资增量/成交量排名前 10 的股票为红日药业、网宿科技、恒康医疗、中润资源、国元证券、中鼎股份、易华录、

吉林敖东、碧水源、五矿稀土。融资总量/成交量排名前 5 的行业为有色金属、建筑装饰、采掘、国防军工、电子，

值得投资者关注。 

  

图 1：融资增量与市场走势 

 
料来源：浙商证券研究所 

 

 

 

表  1：融资总额 /成交额排名前 10 股票 

 

资料来源：浙商证券研究所 
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表  2：融资增量 /成交额排名前 10 股票 

 

资料来源：浙商证券研究所 

 

 

 

 

图 2：行业融资总额 /成交额(整体法) 

 

料来源：浙商证券研究所 
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2.1融资融券量化择时 

 我们的量化择时模型着眼于中短期的指数择时。我们认为，指数中短期的走势受基本面影响较少，而技术指标能

很好的捕捉指数中短期的变化。我们先对单一技术指标进行分析，选出择时能力较强的技术指标。然后，我们测试了

在不同权重分配下(等权重法、0-1 规划法，优化权重法)的多技术指标模型。我们最后模型使用 12 个技术指标，并用

0-1 规划法赋予各个指标权重，经过历史回测，该模型十年来的总收益为 1481%，择时胜率为 60%，年度胜率为 90%。

值得一提的是，我们并没有对技术指标参数进行优化，因为通过优化后的模型，虽然样本内表现较好，但样本外效果

不佳，又较大的路径依赖性。 

最新一期技术指标量化择时模型多空指标相对平衡 , 未出现差别。 对于上证指数 , 13 个技术指标，有 6 个指标看

多，有 7 个指标看空。看多指标集中在反趋向指标和部分趋向指标，如 kdj，20 日均线。看空指标则有趋向指标为主，

如 5 日均线，10 日均线。 

图 3：上证指数量化择时近 1年择时信号 

 
料来源：浙商证券研究所 

 

图 4：深证成值量化择时近 1年择时信号 

 
料来源：浙商证券研究所 
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大盘收盘价 择时结果 
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图 5：创业板指数量化择时近 1 年择时信号 

 

料来源：浙商证券研究所 
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2.2融资融券标的量化选股 

   我们融资融券量化模型是基于“股指期货对冲组合策略”报告。我们主要采用估值因子和盈利增长因子这两个驱

动 A 股上涨的主要因子。从实证模拟分析来看，从估值和盈利增长两方面选股可以稳定地跑赢标的，在跟踪的 2007

年 1 月至 2010 年 12 月这 4 年中，优化组合的胜率为 72.78%，平均日超额收益为 0.06%，最大超额收益为 5.36%，最

小超额收益为-1.26%。从累计收益分析，在跟踪的 4 年时间里，优化组合累计收益为 202.46%，超额累计收益为 174.41%，

平均年化超额收益超过 20%。  

我们量化因子选股模型在融资融券标的股票池中筛选出的推荐做多组合包括长安汽车、川投能源、阳光城、浙江

龙盛、国投电力、雅戈尔、华夏幸福、闰土股份、江西水泥、许继电气、格力电器、华域汽车、中天城投、中恒集团、

华电国际、宇通客车、海康威视、荣盛发展、海油工程、中材国际。我们的组合较上一期变化不大，并不建议融资融

券卖出单个股票。 

表  4：融资融券标的量化选股配对组合 

 

资料来源：浙商证券研究所 
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2.2融资融券标的浙商投资评级 

   表 2.1 列出了融资融券标的股票池内浙商证券研究所所覆盖的股票，供投资者参考。 

 

表  6：融资融券标的标的浙商投资评级 

股票名称 股票代码 行业名称 最后报告 EPS 总市值(亿元) 流通市值(亿元) 最后评级 

赞宇科技 002637 化工 0.14 29.09  17.55  买入 

九牧王 601566 纺织服装 0.149 71.66  71.66  买入 

欣旺达 300207 电子元器件 0.12 82.86  44.48  买入 

千金药业 600479 医药生物 0.08 51.85  51.85  买入 

森马服饰 002563 纺织服装 0.216 215.07  22.47  买入 

老板电器 002508 家用电器 0.4 99.65  97.08  买入 

太安堂 002433 医药生物 0.12 92.91  67.77  买入 

青岛双星 000599 化工 0.04 33.27  33.27  买入 
 

资料来源：浙商证券研究所 
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股票投资评级说明 

以报告日后的  6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1、买入   ：相对于沪深 300 指数表现  ＋20％以上；    

2、增持   ：相对于沪深 300 指数表现  ＋10％～＋20％；    

3、中性   ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；    

4、减持   ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：   

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下：    

1、看好   ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；    

2、中性   ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；    

3、看淡   ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。    

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对

比重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资

者不应仅仅依靠投资评级来推断结论   

 

法律声明及风险提示 
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